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PARKIET - DR. KALLIWODA PODNOSI WYCENE MILESTONE MEDICAL

Eksperci niemieckiego biura analitycznego w dzisiejszym raporcie podwyzszyli cene docelowg dla akc;ji
amerykanskiej spotki medycznej z 12 zt do 14 zt i podtrzymali rekomendacje ,kupuj”

Rekomendacja zostata wydana w Srode 24 wrzesnia przy kursie 7,22 zt. W okolicach potudnia akcje Milestone'a
drozejg na NewConnect o 2,35 proc., do 7,39 zt (daje to 163 min zt kapitalizacji).

Milestone Medical nie osigga jeszcze przychoddw. Aktualizacja wyceny spoiki to efekt wczesniejszego niz
spodziewano sie otrzymania certyfikatu CE, umozliwiajgcego sprzedaz w Unii Europejskiej jej urzadzen do
wstrzyknie¢ dostawowych i znieczulen zewnatrzoponowych. Powodem jest tez prawdopodobne opdznienie
otrzymania analogicznych pozwolen od FDA w Stanach Zjednoczonych. Zdaniem Kalliwody moze to nastgpi¢ w
drugiej potowie 2015 r., ale silni partnerzy majg umozliwi¢ natychmiastowe rozpoczecie sprzedazy.

W efekcie analitycy Kalliwody obnizyli oczekiwania przychodéw w 2015 r. z 17 min USD do 5,9 min USD (po okoto
potowie ma przypas¢ na kazde z urzgdzen). Jednoczesnie model uwzglednia podwyzszenie kapitatu, ktére planuje
spotka pod koniec tego roku. Zatozyli, ze uda jej sie wyemitowac 2,3 min nowych akcji po cenie 9 zt za sztuke (w
2013 r. IPO wyniosta 4,65 zt, obecnie kapitat dzieli sie na 22 min waloréw). Dzieki temu pozyskataby brutto prawie 21
min zi.

- Pomimo ze widzimy ogromny potencjat dla technologii CompuFlo, wykorzystywanej przez Milestone'a, duzo bedzie
zalezalo od tego jak szybko firmie uda sie uzyskac certyfikaty z FDA i podpisa¢ kontrakty z dystrybutorami i
producentami - czytamy w raporcie.

Dr. Kalliwoda prognozuje, ze przychody firmy w 2016 r. wzrosng juz do 51 min USD, a w 2017 r. do 68 min USD. Na
poziomie netto strata w tym roku ma wynie$¢ 1,3 min USD, a w 2015 r. powiekszy¢ sie do 4 min USD. Zyski majg
pojawic sie w latach 2016 i 2017, kiedy wyniosg po 6 min USD i 8 min USD.



