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PAP - DM VESTOR WYCENIA KAPITALY WELASNE MILESTONE MEDICAL NA 134-274 MLN Zt Z
UWZGLEDNIENIEM EMISJI

Dom Maklerski Vestor, oferujacy akcje Milestone Medical w ofercie publicznej, wycenit wartos¢ kapitatow
wiasnych spotki na 134-274 min zt z uwzglednieniem planowanej przez spoétke emisji do 3,2 min akcji -
wynika z raportu, do ktérego dotarta PAP.

Przedziat zostat ustalony w oparciu o metody DCF oraz poréwnawcza.

Milestone Medical jest amerykanskg spotkg technologiczng, ktéra rozwija i komercjalizuje dwa typy urzadzen
medycznych wykorzystywanych przy wykonywaniu znieczuleh zewngtrzoponowych oraz iniekcjach dostawowych.

Milestone Medical powstata w marcu 2011 roku jako joint-venture miedzy Milestone Scientific i spotkg Beijing 3H,
a od 2013 roku notowana jest na rynku NewConnect.

Spoétka czeka na zakonczenie badan klinicznych technologii wykorzystywanej w obydwu urzadzeniach oraz
uzyskanie akceptacji FDA otwierajacej droge na rynek amerykanski.

Jednoczesnie urzadzenia komercjalizowane sg na rynku europejskim, na ktéorym sprzedaz rozpoczeta sie w tym
roku.

"Zaktadajgc pozytywng decyzje FDA w pierwszej potowie 2016 roku, oczekujemy wzrostu przychodéw do 10 min
USD w 2017 roku" - napisano w raporcie DM Vestor.

"Prognozujemy sprzedaz w latach 2015-17 na poziomie odpowiednio 0,2 min USD, 2,5 min USD oraz 10 min USD.
Skokowy wzrost przychodow w kolejnych latach zwigzany jest z zaktadang przez nas ekspansjg spotki na rynek
amerykanski w 2016 oraz na rynek chinski w 2017 roku" - dodano.

Analitycy zaktadajg, ze prog rentownosci operacyjnej spotka przekroczy w 2017 roku.

W latach 2015-2017 analitycy DM Vestor prognozujg wynik netto w wysokos$ci odpowiednio: -4,6 min USD, -3,3
min USD oraz +0,6 min USD.

Z raportu DM Vestor wynika, ze wartosc¢ rynku iniekcji zewnatrzoponowych wynosi w Stanach Zjednoczonych okoto
1 mild USD, a kazdego roku okoto 2,5 min, czyli okoto 60 proc. wszystkich porodéw odbywa sie przy tym
znieczuleniu.

Milestone Medical opublikowat w poniedziatek prospekt emisyjny zwigzany z emisjg do 3,2 min nowych akgji i
przeniesieniem notowan na rynek gtéwny. Cena maksymalna akcji wynosi 5,9 zt.

Zapisy na akcje oferowane dla inwestoréw indywidualnych bedg przyjmowane od 8 do 14 grudnia. Budowa ksiegi
popytu bedzie prowadzona od 8 do 15 grudnia, a 16 grudnia do wiadomosci zostanie podana cena emisyjna akgji
oraz ich liczba. Od 16 do 17 grudnia na papiery Milestone Miedical bedg mogli zapisywac¢ sie inwestorzy
instytucjonalni.

Transza inwestorow instytucjonalnych ma objg¢ 75 proc. nowych akgji, a inwestorom indywidualnym ma zostaé
zaoferowane 25 proc. oferty.

Spotka podawata, ze pozyskany z oferty publicznej kapitat zamierza przeznaczy¢ na zwiekszenie kapitatu
obrotowego na inwestycje w program marketingowy dla dystrybutorow, rozwoj sprzedazy i przyspieszenie
wprowadzenia technologii na rynki europejskie oraz w Stanach Zjednoczonych w 2016 roku.

W prospekcie podano, ze akcjonariusze posiadajgcy tacznie 20 min akcji spotki zobowigzali sie do niesprzedawania
papierow przez 12 miesiecy od zakonczenia obecnej oferty. (PAP)



